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Vorwort des Bundesministers fiir Finanzen

2020 war ein auerordentliches Jahr. Die COVID-19-Pandemie triib-
te nicht nur das Leben vieler Menschen, sondern brachte auch gra-
vierende Folgen fiir die Weltwirtschaft mit sich. Der IWF beziffert
das globale Wachstum des vergangenen Jahres mit -3,5 %. Wenig
iiberraschend ging der wirtschaftliche Schock an Osterreich als
Tourismus- und Exportland im Zentrum Europas nicht spurlos vo-
riiber.

Als Antwort auf die Krise wurde von der dsterreichischen Regie-
rung ein umfassendes MaRnamenpaket mit drei Zielsetzungen
geschniirt: die Rettung von Menschenleben, Arbeitspldtzen und
Unternehmen; die Entlastung der Biirgerinnen und Biirger sowie
Investitionen in den Standort und die Wettbewerbsfdhigkeit
Osterreichs. Der im Juni beschlossene Schutzschirm mit einem
Volumen von EUR 38 Mrd. wurde auf ein EUR 50 Mrd. groRes Kon-
junkturpaket ausgeweitet, wovon bereits rund EUR 31 Mrd. rechts-
verbindlich zugesagt bzw. ausgezahlt wurden. Somit wurde die
Krise durch die Sozial- und Wirtschaftspolitik der Regierung ganz
wesentlich abgefedert.

Dieses Gegensteuern soll allerdings kein Freibrief fiir neue Schul-
den sein. Obwohl sich die Schuldenquote im Jahr 2020 auf 84,9 %
erhoht hat, muss es unser langfristiges Ziel bleiben, den Staats-
haushalt in Ordnung zu halten und unseren Wohlstand nicht auf
Kosten unserer Kinder zu finanzieren. Nicht nur wegen der Geldpo-
litik der EZB, sondern auch aufgrund der guten Arbeit der OeBFA
ist die Zinsbelastung Osterreichs sehr niedrig. Diese positiven Ent-
wicklungen blieben von den Ratingagenturen nicht unbemerkt,
die vor allem Osterreichs vorteilhafte Schuldenstruktur und hohe
Finanzierungsflexibilitdt hervorheben. Doch auch giinstige Schul-
den miissen letztendlich irgendwann zuriickgezahlt werden.

Osterreich hat sich hierfiir eine gute Ausgangsposition verschafft:
In den letzten fiinf Jahren konnte die 6ffentliche Schuldenquote
um insgesamt 15 % verringert werden. Dies hat sich positiv auf die
Schuldentragfihigkeit Osterreichs ausgewirkt und bietet nun den
notwendigen fiskalischen Spielraum, um schlussendlich gestarkt
aus dieser Krise hervorzugehen.

Gernot Blimel
Bundesminister fiir Finanzen

"
o
)
b
o
a
=
o
=
[
=)
o
)
ER:
=)
o
(=)
©

2 | Jahresriickblick 2020

OeBFA

Austrian Treasury

© 0eBFA/Gregor Schweinester

Vorwort des Vorstandes

Das Jahr 2020 war von der COVID-19-Pandemie beherrscht und
somit auch eine Herausforderung fiir das Schuldenmanagement.
Das Gesamtvolumen der jahrlichen Aufnahmen belief sich auf EUR
63,1Mrd. Im Vergleich zum urspriinglich prognostizierten Volumen
vom Dezember 2019 bedeutet dies nahezu eine Verdoppelung. Da-
bei begiinstigte das Zinsumfeld die Neuaufnahmen, welche mit ei-
ner negativen Rendite von durchschnittlich-0,32 % p.a. und einer
durchschnittlichen Laufzeit von 10,2 Jahren getdtigt werden konn-
ten. Die Effektivverzinsung des Finanzschuldportfolios reduzier-
te sich von 1,99 % auf 1,47 % p.a. bei einer gleichzeitigen Verldnge-
rung der Laufzeit von 9,9 auf 10,1 )ahre. Die ohnehin schon robuste
Schuldentragfihigkeit Osterreichs wurde somit weiter ausgebaut.

Die Finanzierungstitigkeit Osterreichs umfasste im abgelaufenen
Jahr unter anderem die - mit einer zwélffachen Uberzeichnung
sehrerfolgreiche - Neubegebung einer zweiten ,Jahrhundertanlei-
he“mit einem Volumen von EUR 2 Mrd. Dies war die bisher héchste
Nachfrage nach einer dsterreichischen Bundesanleihe. Die hohe
Nachfrage nach Osterreich als sicherem Hafen in Krisenzeiten
machte sich auch bei Bundesanleihe-Auktionen bemerkbar: So
stieg die durchschnittliche Bid-Cover-Ratio (Uberzeichnung) mit
2,8 auf den hochsten Stand seit 2007. Auch fiir dieses Jahr planen
wir die Fortfiihrung des verstarkten Einsatzes von bilateralen Auf-
stockungen von Bundesanleihen. Diese haben nicht zuletzt die Se-
kunddrmarktliquiditdt entscheidend erhoht.

2021 wird das Gesamtemissionsvolumen mit rund EUR 65 Mrd.
voraussichtlich etwas hoher als 2020 ausfallen. Mindestens EUR
40 Mrd. sollen uber Bundesanleihen aufgenommen werden, und
das Volumen ausstehender kurzfristiger Finanzierungen soll sich
Ende 2021 auf EUR 20 Mrd. belaufen. Um diesem erhéhten Anteil
Rechnung zu tragen, wollen wir im Jahr 2021 ein neues Programm
fiir EURATBs (Austrian Treasury Bills) nach dsterreichischem Recht
einflihren. Hier sind auch regelmé&Rige Auktionen geplant, was die
finanzielle Flexibilitit Osterreichs steigern und die Investorenba-
sis weiter verbreitern wird.

Markus Stix
Markt

Walter Jostl
Marktfolge

Vorstand der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur
Treasury der Republik Osterreich




OeBFA

Austrian Treasury

Osterreichische Wirtschaftsdaten

Die globale Wirtschaft warim Jahr 2020 von den massiven Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie gepragt. Osterreich ist aber trotz
des globalen Wirtschaftseinbruches vergleichsweise gut durch die
Krise gekommen. Der BIP-Riickgang wird mit real-7,3 %' in etwa so
groB ausfallen wie jener des Euroraums mit-7,8 %2. Die im Friithling
2020 getroffenen MaRnahmen zur Einddmmung der Pandemie
fihrten zu einer starken Kontraktion der Wirtschaft - im zweiten
Quartal 2020 war die Wirtschaftsleistung um 14,1 % niedriger als
jene des Vorjahresquartals. Von diesem Riickgang sind allein 8,2
Prozentpunkte auf eine Abnahme des privaten Konsums zuriickzu-
fiithren3. In Osterreich verringern sich in Krisenzeiten in der Regel
die privaten Ersparnisse, negative Auswirkungen auf den Konsum
werden dadurch geddmpft. Fiir das abgelaufene Jahrist jedoch mit
einer deutlichen Erhohung der Sparquote zu rechnen. Der gespar-
te Anteil am verfligbaren Einkommen steigt mit voraussichtlich
15,7 % auf den hochsten Wert seit 1995. Diese Entwicklung bietet
Potential fiir eine starke Erholung des privaten Konsums in den
kommenden Jahren, sobald die Konsumstimmung wieder freund-
licher ist.

Die Konjunkturerholung im Sommer 2020 fiel besser aus als er-
wartet und war, gemessen an der Tiefe des vorangegangenen Ein-
bruchs, auch im internationalen Vergleich auerordentlich stark.
Der kraftige Rebound war neben der Lockerung von MaRnahmen
zur Einddmmung der COVID-19-Pandemie auch auf die expansive

Reales BIP-Wachstum (in %)

Wirtschaftspolitik zuriickzufiihren, die die Einkommen der pri-
vaten Haushalte und damit die Konsumnachfrage stabilisierte.
Zudem zeigte die rasche Erholung des Welthandels Wirkung, von
der der AuRenhandel profitierte. Diese Entwicklungen wurden von
glinstigen Finanzierungsbedingungen begleitet, die den fiskali-
schen Spielraum erhéhten.

Ungeachtet der Krise bleibt Osterreich eines der reichsten Linder
im Euroraum. Das Pro-Kopf-BIP wird mit EUR 37.200 voraussicht-
lich 27 % iiber dem EU-27-Schnitt (EUR 29.360) und auf Platz vier
des Euroraums (EUR 30.880)%zu liegen kommen. Das Finanzvermo-
gen der privaten Haushalte betrug am Ende des dritten Quartals
EUR 739 Mrd. oder 195 % des BIP. Die Verschuldung der privaten
Haushalte war mit rund 53 % des BIP im dritten Quartal 2020 nach
wie vor vergleichsweise gering und deutlich unter dem Schnitt des
Euroraums (69 % des BIP).

Die Inflation (HVPI) lag im abgelaufenen Jahr laut vorldufiger Zah-
len beidurchschnittlich 1,4 % (Euroraum: 0,3 %)®. Fiir die Jahre 2021
und 2022 werden etwas hohere Inflationsraten von 1,5 % bzw.
1,6 %’ prognostiziert, welche leicht Giber jenen des Euroraums lie-
gen (20211,4 % und 2022 1,3 %)®.

Fiir das Jahr 2021 wird mit einer Erholung der Wirtschaftsleistung
und einem realen BIP-Wachstum von 4,5 % gerechnet?®.

Beitrdge zum BIP-Wachstum in %

Prognose

Statistische Diskrepanz
= Bruttoanlageinvestitionen
== Nettoexporte
m Gesamter Konsum
= Vorratsdnderungen
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Quelle: Europdische Kommission (AMECO), Februar 2021

WIFO, Dezember 2020

Europdische Kommission, Februar 2021

0OeNB, Dezember 2020

Europdische Kommission, je Einwohner in Kaufkraftstandards, November 2020
0eNB, EZB, Janner 2021

WIFO, Dezember 2020, Européische Kommission, Februar 2021

WIFO, Dezember 2020

Europdische Kommission, Februar 2021

WIFO, Dezember 2020
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Attraktiver Wirtschaftsstandort

Osterreich ist als Wirtschaftsstandort inmitten Europas durch
eine hohe politische und wirtschaftliche Stabilitdt, eine solide In-
frastruktur, qualifizierte Arbeitskridfte und eine hohe Kaufkraft
gekennzeichnet. Durch diese attraktiven Rahmenbedingungen
entwickelte sich Osterreichs Wirtschaft zu einer der am stirksten
globalisierten der Welt. Dies zeigt der KOF Globalisierungsindex
2020, bei dem Osterreich den siebten Platz von 203 Staaten beleg-
te'. In der Kategorie ,Trading Across Borders“ des Ease of Doing
Business Index der Weltbank nimmt Osterreich unter 190 Volks-
wirtschaften den ersten Platz ein™.

Mehrals 200 internationale Unternehmen - zumeist mit Fokus auf
Zentral-, Ost- und Siidosteuropa (CESEE) - haben ihren Hauptsitz
in Wien. Vorteile wie die geografische Nahe Wiens zu den Kern-
markten, der Flughafen Wien als internationaler Dreh- und An-
gelpunkt wie auch die historisch enge Bindung Osterreichs zu den
Kernregionen begiinstigen diese Standortentscheidung. Dariiber
hinaus beherbergt Wien zahlreiche Hauptsitze bzw. Europazent-
ralen internationaler Organisationen wie der UNO, der OPEC oder
der Weltbank und prasentiert sich als Bindeglied zwischen Ost und
West.

Osterreich setzt starke Impulse fiir die Innovationskraft der hei-
mischen Wirtschaft. Die Innovationsleistung tibertraf den Durch-
schnitt der restlichen EU-Ldnder markant™. Fiir Forschung und
Entwicklung wurden im Jahr 2019 rund EUR 12,7 Mrd. bzw. 3,2 %
des BIP ausgegeben - das entspricht einem starken Anstieg gegen-

Reales BIP-Wachstum 2018 2019 2020e 2021e
Osterreich 2,6% 1,4 % 7,3% 4,5 %
Euroraum 1,9 % 1,3% -6,8% 3,8%
Arbeitslosenrate

Osterreich 4,9 % 4,5 % 5,4 % 5,1%
Euroraum 8,1% 7,5 % 8,3 % 9,4 %
Inflation (HVPI)

Osterreich 2,1% 1,5 % 1,4 % 1,5 %
Euroraum 1,8 % 1,2 % 0,3% 1,4 %
Leistungsbilanz

Osterreich (% des BIP) 1,3% 2,8% 2,3% 2,9%
Euroraum (% des BIP) 2,9 % 2,3% 1,8 % 1,9 %
Budgetsaldo

Osterreich (% des BIP) 0,2% 0,7 % -9,8% 7,1%
Euroraum (% des BIP) -0,5 % -0,6 % -8,8% -6,4 %
Schuldenquote

Osterreich (% des BIP) 74,0% 70,5%  84,9%  87,9%
Euroraum (% des BIP) 877% 85,9% 101,7% 102,3%
BIP & Schulden Osterreich

Schulden nominell (EUR Mrd.) 285,3 280,3 317,7 342,9
BIP nominell (EUR Mrd.) 385,4 397,6 374,4 390,2

-» OeBFA

Austrian Treasury

tiber 2,4 % des BIP in 2007%. Hiervon wurde knapp die Hélfte von
osterreichischen Unternehmen finanziert. Die 6sterreichische For-
schungsquote liegt bereits seit 2014 iiber den von der EU bis 2020
angestrebten 3 %.

Relativ niedrige Arbeitslosigkeit

Trotz der durch die COVID-19-Pandemie ausgeldsten drastischen
Eintribung der Konjunktur im vergangenen Jahr konnte unter an-
derem durch die rasche Umsetzung eines Kurzarbeitszeitmodells
die Arbeitslosigkeit im europdischen Vergleich relativ gering gehal-
ten werden. Die Arbeitslosenquote ist von 4,5 % im Jahr 2019 um
0,9 Prozentpunkte auf 5,4 % angestiegen. Fiir das Jahr 2021 wird
ein Wert von voraussichtlich 5,1 % erwartet™. Im Vergleich dazu
wird ein Anstieg der Arbeitslosenquote des Euroraums von 8,3 %
in 2020 auf 9,4 %' prognostiziert. Diese Entwicklung spiegelt die
hohe Anpassungsfdhigkeit des osterreichischen Arbeitsmarktes
wider.

Friedlich & stabil

Osterreich gilt als friedliches und politisch stabiles Land mit star-
ken, verldsslichen Institutionen. Der Global Peace Index™ reihte
die Alpenrepublik auf Platz vier von 163 Landern. Bei den World
Bank Governance Indikatoren lag Osterreich in fiinf von sechs Ka-
tegorien unter den 20 erfolgreichsten Liandern - allem voran bei
der Rechtsstaatlichkeit. Osterreich ist auRerdem ein Land mit
einer relativ geringen Einkommensungleichheit. Der Gini-Koeffi-
zient des verfiigbaren Aquivalenzeinkommens fiir 2019 liegt bei
27,5%', was dem sechstniedrigsten Wert im Euroraum entspricht.

Osterreichische Banken zeigen sich robust
Infolge des Durchschlagens der durch die COVID-19-Pandemie ver-
ursachten Kosten verzeichnete der dsterreichische Bankensektor
im ersten Halbjahr 2020 einen markanten Riickgang des konsoli-
dierten Gewinns. Das Betriebsergebnis verringerte sich um fast ein
Viertel, was vor allem auf ein Sinken der betrieblichen Ertrdge au-
Berhalb des Kerngeschafts und eine starke Erhéhung der Betriebs-
kosten zuriickzufiihren war.

Osterreichische Tochterbanken in CESEE leisteten einen wesent-
lichen - wenn auch im Vorjahresvergleich geringeren - Beitrag
zur konsolidierten Profitabilitdt. Das aggregierte Periodenergeb-
nis (nach Steuern) belief sich in der ersten Jahreshalfte 2020 auf
EUR 0,9 Mrd. und lag damit etwa ein Drittel unter dem Vorjahres-
ergebnis.

Die Kreditvergabe der 6sterreichischen Banken zeigt sich seit Be-
ginn der COVID-19-Pandemie gedampft. Dank gesetzlicher Kredit-
moratorien und staatlicher Garantien zog aber das Wachstum der
Unternehmenskredite bis Jahresmitte auf 5,9 % an, und jenes der
Kredite an private Haushalte stabilisierte sich bei 3,7 % (jeweils
iber die letzten zwolf Monate bis Juli 2020).

Die Quote notleidender Kredite (NPL-Quote) verbesserte sich in



derersten Jahreshélfte 2020 weiter und lag auf konsolidierter Ebe-
ne bei 2,0 % (1,5 % bei heimischen Krediten, 2,3 % bei von Tochter-
banken in CESEE vergebenen Krediten).

Die harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) der &sterreichischen
Banken belief sich Mitte 2020 - unverdndert zum Vorjahr - auf
15,5 %. Im Vergleich mit der vor der Finanzkrise von 2008 verzeich-
neten Kapitalausstattung konnte der Osterreichische Banken-
sektor seine Eigenkapitalquote im Einklang mit den héheren auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen mehr als verdoppeln.’®

Der Bankensektor leistet in der COVID-19-Krise einen wichtigen
Beitrag zur Aufrechthaltung der Finanzierung der heimischen
Wirtschaft. Osterreichische Banken haben ihre Robustheit in den
vergangenen Jahren - auch aufgrund einer umsichtigen und vor-
ausschauenden Aufsicht - deutlich gestarkt.

Spitzenreiter bei Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit hat in Osterreich einen sehr hohen Stellenwert. So
liegt der Anteil der Energiegewinnung aus erneuerbaren Quellen
fir Elektrizitat bei 75,1 %, was mehr als dem Doppelten des EU-
Durchschnitts entspricht (34,1 %) und Osterreich an die Spitze al-
ler EU-Staaten setzt™.

Beim Eco-Innovation Scoreboard der Europdischen Kommission,
welches Indikatoren wie Ressourceneffizienz bei Unternehmen
oder griine Investments zur Berechnung eines Index heranzieht,
belegt Osterreich unter allen EU-Lidndern den fiinften Platz2°.
25,3 % der gesamten landwirtschaftlichen Nutzfldche wird 6ko-
logisch bewirtschaftet - der mit Abstand hdchste Wert unter
allen EU-Landern?. Die Bundeshauptstadt Wien hat mit 42,7 %
den dritthéchsten Anteil an Griinfldchen unter 50 OECD-St&dten.
Zudem ist Osterreich gemiR der University of Notre Dame (Rang
8 von 181 Staaten im ND-Gain Country Index) bereits sehr gut auf
den Klimawandel vorbereitet?2.

Leistungsbilanzsalden 2009 bis 2021e

OeBFA

Austrian Treasury

Sustainalytics 18 von 172 Landern weltweit

EPI (Yale University) 6 von 180 Ldndern weltweit

ISS ESG 12von 60 Landern weltweit

SDG Index 7von 166 Landern weltweit

Leistungsstarke Aullenwirtschaft

Osterreichs Wirtschaft ist stark exportorientiert. Die pandemie-
bedingte Beeintrdchtigung von internationalen Nachfrage- und
Lieferketten fithrte dazu, dass sich 6sterreichische Exporte von
Janner bis November 2020 um -8,2 % gegeniiber dem Vorjahr ver-
ringerten. Im Laufe des Jahres konnten sich allerdings der Welt-
handel und in weiterer Folge der &sterreichische AuRenhandel
wieder etwas erholen. Die Exporte verzeichneten im September
2020 - im Vergleich zum Vorjahresmonat - erstmals wieder ein
positives Wachstum von 0,1%. Dieses Wachstum betrug im Monat
November bereits 1,8 %?23. Vor allem in Zeiten groRer Unsicherheit
profitiert Osterreich von einer breit diversifizierten Handelsstruk-
tur. Laut UNCTAD belegt das Land unter mehr als 200 Staaten den
sechsten Platz bei der Diversifikation der Exportstruktur und den
13. Platz beim selben Indikator fiir Importe.

Seit 2002 erzielt Osterreich positive Leistungsbilanzsalden, wel-
che sich kumuliert auf Gber EUR 137 Mrd. belaufen. Dies fihrte
dazu, dass im Jahr 2013 die internationale Nettovermoégenspositi-
onerstmals positivwar. Per Ende des dritten Quartals 2020 betrug
dieser Wert 11,3 % des BIP.2* Auch fiir das krisengeschuttelte Jahr
2020 wird ein deutlicher Leistungsbilanziiberschuss von 2,3 % des
BIP erwartet. Aufgrund der hohen Wettbewerbsfdhigkeit wird
auch in Zukunft eine Fortsetzung dieses stabilen Trends prognos-
tiziert. In 2021 sollte der Uberschuss voraussichtlich auf 2,9 % des
BIP ansteigen?.

20

Salden in Mrd. EUR
«

o

Prognose

/

M Primireinkommen (lhs)
Sonstige Dienstleistungen (lhs)

mm Reiseverkehr (lhs)

m Giiter (lhs)

mn Sekundireinkommen (lhs)

@ Leistungsbilanzsaldo (rhs)

Leistungsbilanzin % des BIP

2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: 0eNB, Dezember 2020, Europdische Kommission, November 2020

18 OeNB, Oktober 2020

19 Eurostat, Februar 2021 (letztverfiighbare Daten fiir das Jahr 2019)
20 Europédische Kommission, Dezember 2020

21 Eurostat, Februar 2021

22 ND-GAIN Country Index, Juni 2020

23 Statistik Austria, Februar 2021

24 0eNB, Dezember 2020

25 Europdische Kommission, November 2020
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Fiskalischer Spielraum durch Schuldenabbau
Die gesamtstaatliche Schuldenquote erhéhte sich von 70,5 % des
BIP in 2019 auf 84,9 % des BIP im abgelaufenen Jahr. In absoluten
Zahlen entspricht dies einem Anstieg auf EUR 317,7 Mrd. Die aktu-
ellen Prognosen des Bundesministeriums fiir Finanzen deuten fiir
2021 auf einen weiteren leichten Anstieg der Schuldenquote auf
87,9 % des BIP hin.

Dem jiingsten Anstieg der Schuldenquote ging allerdings ein star-
ker Schuldenabbau voraus. Die Schuldenquote konnte seit 2015
innerhalb von nur vier Jahren von 84,9 % des BIP auf 70,5 % verrin-

OeBFA

Austrian Treasury

gert werden. Neben einer positiven Entwicklung im 6ffentlichen
Haushalt war die aktive Portfolioreduktion der dsterreichischen
Abbaubanken maRgeblich fiir den Schuldenabbau verantwort-
lich. Durch den erfolgreichen Abbau, der von einem vorteilhaften
Zinsumfeld begleitet wurde, konnte jener fiskalische Spielraum
erarbeitet werden, der im vergangenen Jahr gebraucht wurde und
auch im Jahr 2021 weiter in Anspruch genommen werden wird. Un-
terstiitzt wird diese Entwicklung auch von der im Jahr 2020 weiter
ausgebauten Schuldentragfdhigkeit, was unter anderem auch die
Ratingagentureninihren aktuellen Berichten unterstreichen.

Budgetsaldo und Staatsschulden 2008 bis 2021e
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Ratings (Aa1/AA+/AA+/AAA)

P-1

Moody‘s Aal Stabil
Standard & Poor‘s AA+ A1+ Stabil
Fitch AA+ F1+ Stabil
DBRS Morningstar AAA R-1 (high) Stabil

2017

Die Bonitit der langfristigen Verbindlichkeiten der Republik Os-
terreich wird von den fiihrenden Ratingagenturen als sehr hoch be-
wertet. Neben einem AAA/Stable Rating von DBRS wird Osterreich
von Standard & Poor’s, Moody s und Fitch in die zweitbeste von 22
Ratingkategorien (AA+/Stable) eingestuft.
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Die Beibehaltung aller Ratings ist unter anderem durch die hohe
Schuldentragfihigkeit Osterreichs begriindet. Fiir kurzfristige
Verbindlichkeiten (bis 12 Monate) hat Osterreich von allen vier
Agenturen das bestmoégliche Rating erhalten.2¢

Summary

“Austria’s credit profile reflects its wealthy and diversified economy,
strong institutions and very high debt affordability. Those credit
features mitigate Austria’s key credit challenge related to the
elevated debt burden coupled with a relatively weak trend growth. In
addition, the coronavirus shock is expected to result in a significant -
temporary though - deterioration of economic and fiscal metrics.”
Moody’s, Februar 2021

26 Aktuelle Ratingberichte sind unter www.oebfa.at
(unter ,Investor Relations”/,,Ratings*) zu finden.
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Schuldenmanagement: Stabil und innovativ

Die OeBFA hat den gesetzlichen Auftrag, im Namen und auf Rech-
nung der Republik Osterreich das Schuldenportfolio- und Liquidi-
tdtsmanagement des Bundes durchzufiihren. Die zentrale Aufga-
be ist die Bereitstellung der erforderlichen Finanzierungsmittel
des Bundes unter Einhaltung einer festgelegten Risikotoleranz
zu moglichst geringen mittel- bis langfristigen Kosten. Die OeBFA
hat dariiber hinaus vom Bundesminister fiir Finanzen den Auftrag,
auch anderen Einheiten des Sektors Staat bestimmte Finanzie-
rungs- und Beratungsdienstleistungen anzubieten, wenn dadurch
ein gesamtstaatlicher Nutzen geschaffen werden kann. Die Aufga-
ben sind im Bundesfinanzierungsgesetz geregelt?.

Ein groRer Teil der Finanzierung erfolgt (iber Bundesanleihen-Auk-
tionen, die in der Regel monatlich stattfinden®. Der Auktionspro-
zess findet auf derelektronischen ADAS-Plattform statt?°. Zusédtz-
lich werden seit 1999 im Rahmen des Debt Issuance Programme
syndizierte Bundesanleihen mithilfe eines Bankenkonsortiums
emittiert. Seit Juni 2017 besteht die Méglichkeit, die Eigenquoten
des Bundes auRerhalb von Auktionen zu erhéhen. Das gesetzliche
Laufzeit-Limit fiir Schuldaufnahmen des Bundes liegt bei maximal
100 Jahren.

Die Finanzierungstitigkeit Osterreichs wird durch eine platzie-
rungsstarke Gruppe von 21 Primdrhdndlern fiir Bundesanleihen
wirksam unterstiitzt, welche 2020 aufgrund des Brexit auf EU-Ein-
heiten umgestellt wurden. Dies gewdhrleistet eine weiterhin akti-
veund engagierte Teilnahme am Priméar-und Sekunddrmarkt sowie
den Zugang zu einem breit diversifizierten Investorenspektrum.

Seit 1999 werden kurzfristige Finanzierungen erfolgreich tiber das
osterreichische ATB-Programm (Austrian Treasury Bills) abgewi-
ckelt. Dieses ermoglicht die Begebung in verschiedenen Wahrun-
gen, wobei grundsétzlich sdmtliche Fremdwahrungsemissionen
des Bundes in EUR abgesichert werden. Die maximale Laufzeit
des Programms betrdgt 364 Tage, die Begebung erfolgt flexibel in
Abhangigkeit des Finanzierungsbedarfs des Bundes und der jewei-
ligen Investoren-Nachfrage. Neben den neun Primarhéndlern fir
ATBs gibt es auch zahlreiche ,ad-hoc-dealer”.

Fiir 2021 plant Osterreich die Einfiihrung eines neuen EUR ATB-
Programmes nach dsterreichischem Recht, wobei hier im Laufe
des Jahres 2021 auch regelméaRige Auktionen geplant sind. Das
bestehende ATB-Programm nach englischem Recht wird aus Griin-
den der Differenzierung in ACP-Programm (Austrian Commercial
Paper) umbenannt, um auch in Zukunft flexibel auf die Nachfrage
nach Fremdwahrungsbegebungen eingehen zu kénnen.

Als weitere Finanzierungsinstrumente kommen unter anderemein
Euro Medium Term Note-Programm (EMTN), ein Australian Dollar
MTN-Programm sowie Transaktionen im Darlehens- oder Schuld-

27 §2 Bundesfinanzierungsgesetz

28 Der Emissionskalender ist auf www.oebfa.at
(unter ,,Funding Republik Osterreich“) zu finden. Details zum Auktionsverfahren:
www.oekb.at/kapitalmarkt-services/bundesanleiheauktionen-fuer-die-republik-oester-
reich/auktionsverfahren.html

29 Details zu ADAS (Austrian Direct Auction System) siehe: adas.oekb.at

30 Alle Dokumentationen stehen unter www.oebfa.at
(Rubrik ,Finanzierungsinstrumente“) zum Download zur Verfiigung.

scheinformat zum Einsatz. Seit 2019 hat Osterreich von den chi-
nesischen Behdrden die Zulassung fiir ein Panda Bond Programm.
Osterreich ist damit der Staat mit der weltweit héchsten Bonitat,
welcher Anleihen nach chinesischem Recht begeben kann.

Primdrhandler fiir 6sterr. Bundesanleihen
Barclays Bank Ireland PLC
BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Postsparkasse AG
BNP Paribas
BofA Securities Europe SA

Citigroup Global Markets Europe AG
Commerzbank AG

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Erste Group Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe
J.P.Morgan AG

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Morgan Stanley Europe SE

Natixis

NatWest Markets N.V.

Nomura Financial Products Europe GmbH
Oberbank AG

Raiffeisen Bank International AG
Société Générale

UniCredit Bank AG

Volksbank Wien AG

Dealer fiir Austrian Treasury Bills
ABN AMRO Bank N.V.
AFS Interest BV
Bank of America Europe Designated Activity Company
Barclays Bank Ireland PLC
BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse AG
BRED Banque Populaire

Citigroup Global Markets Europe AG
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
Erste Group Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe

ING Bank N.V.

J.P.Morgan AG

Rabobank International

Raiffeisen Bank International AG
Société Générale S.A.

UBS Europe SE

UniCredit Bank AG

Alle Dokumentationen finden sich unter www.oebfa.at.3°
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Das Jahr 2020 im Riickblick

Im Kalenderjahr 2020 fanden an zehn Terminen insgesamt acht
Aufstockungen bestehender Bundesanleihen mit einem Gesamt-
volumen von EUR 11,6 Mrd. im Wege des Auktionsverfahrens statt.
Zudem wurden an vier Terminen fiinf 6sterreichische Bundesan-
leihen im Syndikatsverfahren neu begeben. Das Gesamtvolumen
belief sich dabei auf EUR 15,25 Mrd.

Am 29.Jdnner 2020 wurde die 0,0 % Bundesanleihe 2020-2030 mit
einem Volumen von EUR 3,25 Mrd. und einer Rendite von -0,111 %
p.a.neu begeben. Das Orderbuch war mit iber EUR 30 Mrd. das bis
dato groRte in der Geschichte der Republik. Osterreich ist damit
der weltweit erste Emittent, der eine 10-jdhrige Anleihe mit einer
negativen Rendite via Syndikat neu begeben hat.

Am 2. April 2020 fanden die zweite und dritte Neubegebung der
Republik Osterreich im Wege einer Doppelsyndizierung statt. Die
neue 0,00 % Bundesanleihe 2020-2023 wurde mit einem Volumen
von EUR 5,00 Mrd. und einer negativen Rendite von -0,239 % p.a.
begeben. Die neue 0,75 % Bundesanleihe 2020-2051 wurde mit ei-
nem Volumen von EUR 2,50 Mrd. und einer Rendite von 0,788 %
p.a. begeben. In Summe lag das Orderbuch fiir beide Anleihen bei
iiber EUR 43 Mrd. und war somit das gréBte Orderbuch einer Dop-
pelsyndizierung in der Geschichte der Republik.

Des Weiteren wurde am 30. Juni 2020 eine neue 100-jdhrige Bench-
mark-Anleihe im ultra-langen Laufzeitsegment emittiert. Die
0,85 % Bundesanleihe 2020-2120 wurde mit einem Volumen von
EUR 2,00 Mrd. und einer Rendite von 0,88 % p.a. neu begeben. Die
dabei erzielte 12-fache Uberzeichnung stellt die historisch groRte
Nachfrage nach einer 6sterreichischen Bundesanleihe dar.

Finanzschuldportfolio des Bundes 2009 - 2020

OeBFA

Austrian Treasury

Zuletzt wurde am 22. Oktober 2020 die 0,00 % Bundesanleihe
2020-2040 miteinem Volumenvon EUR 2,50 Mrd. und einer negati-
ven Rendite von-0,094 % p.a. bei einer neunfachen Uberzeichnung
emittiert. Osterreich ist damit der weltweit erste Emittent, der
eine 20-jdhrige Anleihe mit einer negativen Rendite via Syndikat
neu begeben hat.

Zudem wurden im Wege von 45 bilateralen Syndizierungen 14 ver-
schiedene Bundesanleihen mit Laufzeiten zwischen 2022 und 2120
und einem Gesamtvolumen von EUR 10,08 Mrd. aufgestockt.

In Summe emittierte die Republik Osterreich im abgelaufenen Jahr
EUR 40,0 Mrd. an Bundesanleihen. Das ausstehende Volumen an
kurzfristigen Finanzierungen wurde von EUR 7,4 Mrd. per Ende
2019 auf EUR 19,3 Mrd. per Ende 2020 erh6ht, um die fiir die CO-
VID-19-Hilfspakete der Bundesregierung notwendige Liquiditadt
zur Verfligung zu stellen.

Im Kalenderjahr 2020 erfolgten die gesamten Schuldaufnahmen
des Bundes in Héhe von EUR 63,1 Mrd. zu einer negativen Verzin-
sungvon durchschnittlich-0,32% p.a. Dies war ein noch geringerer
Wert als 2019 mit -0,12 % p.a. Die durchschnittliche Restlaufzeit
wurdevon 7,7 Jahre auf 10,2 Jahre ausgeweitet. Zum zweiten Mal in
der Geschichte der Republik war die durchschnittliche Begebungs-
rendite eines Jahres negativ. Dadurch ergibt sich eine Effektivver-
zinsung des gesamten Finanzschuldportfolios des Bundesvon 1,47
% p.a. (Vorjahr: 1,99 % p.a.) bei einer durchschnittlichen Restlauf-
zeit von 10,1 )ahren (Vorjahr 9,9 Jahre).

Die Strategie, eine relativ lange Restlaufzeit beizubehalten, tragt
dazu bei, das Zins- und Refinanzierungsrisiko Osterreichs zu be-

inJahren

2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle:0eBFA, Februar 2021
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grenzen. In Kombination mit der gesunkenen Verzinsung des Fi-
nanzschuldenportfolios wirkt sich diese Entwicklung zudem posi-
tiv auf die Schuldentragfihigkeit Osterreichs aus.

Trotz der niedrigen Renditen fiel die Nachfrage nach dsterreichi-
schen Bundesanleihenim letzten Jahrsehr hoch aus. BeiAuktionen
lag die volumensgewichtete Bid-Cover-Ratio bei 2,80. Einerseits

OeBFA

Austrian Treasury

konnte damit die hochste Bid-Cover-Ratio im gesamten Euroraum
erreicht werden, andererseits die hochste Bid-Cover-Ratio in Os-
terreich seit 2007. Auch bei Syndizierungen war die Nachfrage mit
einer 8,1-fachen durchschnittlichen Uberzeichnung sehr gut. Dies
unterstreicht das hervorragende Standing Osterreichs am Kapital-
markt als sicherer Hafen in volatilen Zeiten.

Begebung dsterreichischer Bundesanleihen (RAGB) im Jahr 2020 (in Mio. EUR)

2016-
2023/3

2016-
2026/1

2017-
2022/2

2013
2023/2

2020-
2023/2

2019-
2024/2

2015-
2025/1

2009-
2026/2

2017 1997-
20271 2027/6

575

2018-
2028/1

2016-
2047/2

2012-
2044/4

2020-
2051/3

2017-
217/3

2020-
2120/4

2019-
2029/1

2020-
2030/1

2013-
2034/1

2007-
2037/1

2020-
2040/5

0

250

593

575

710(1)

200

1148(2)

1.000(3)

690

600(4)

1.420(5)

690

460

0

598

783(6)

0

0

(1) hiervon Eigenquote EUR 250 Mio.
(2) hiervon Syndizierungen EUR 500 Mio.
(3) hiervon Eigenquote EUR 250 Mio.
(4) hiervon Eigenquote EUR 300 Mio.
(5) hiervon Eigenquote EUR 500 Mio.
(6) hiervon Eigenquote EUR 150 Mio.

Zinsaufwand des Bundes 1995 bis 2021e

in Mrd. EUR
8

3,5% des BIP
7

5
2
1
0

Quelle:0eBFA, Februar 2021
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Finanzierungsstrategie der Republik Osterreich 2021

Der prognostizierte Finanzierungsbedarf fiir 2021 belduft sich auf
rund EUR 65 Mrd. (alle Finanzierungsinstrumente). Im Vergleich zu
2020 (EUR 63,1 Mrd.) stellt dies eine leichte Erhdhung dar. Ein gro-
RBer Anteil der Aufnahmen - zumindest EUR 40 Mrd. - erfolgt iber
osterreichische Bundesanleihen.

Die Bandbreite fiir den Zinsfixierungszeitraum soll per Jahresende
2021 zwischen 10,2 und 11,7 Jahren zu liegen kommen, jene fiir die
Restlaufzeit des Gesamtportfolios unverdndert zu 2020 zwischen
9,0 und 10,5 Jahren. Die Strategie eine relativ lange Restlaufzeit
mit hohem Fixzinsanteil beizubehalten, tréagt weiter dazu bei, das
Zins- und Refinanzierungsrisiko Osterreichs zu begrenzen.

Ausstehende Bundesanleihen3?

Analogzum letzten Jahrsind fiir 2021 monatliche Auktionstermine
geplant, um mittels Aufstockungen die Liquiditat bestehender An-
leihen zuerhohen. Auch die Fortfithrung desverstarkten Einsatzes
von bilateralen Aufstockungen von Bundesanleihen ist geplant.
Zusatzlich sind wie zuletzt drei bis vier RAGB-Neubegebungen
mittels Syndizierung vorgesehen.

Das ausstehende Volumen an kurzfristigen Finanzierungen soll
2021 weiter erhoht werden: von EUR 19,3 Mrd. Ende 2020 auf zu-
mindest EUR 20 Mrd. per Ende 2021. Um diesem gestiegenen An-
teil Rechnung zu tragen, plant Osterreich 2021 die Einfiihrung
eines neuen Programmes fiir EUR ATBs nach osterreichischem
Recht. Hier sind auch regelmdRige Auktionen geplant. Dies wird
sich positiv auf die finanzielle Flexibilitdt Osterreichs auswirken
und sollte die Investorenbasis weiter verbreitern.

Osterreich setzt in seiner Finanzierungsstrategie maRgeblich auf
Diversifikation und Flexibilitat. Die Investorenbasis ist unter Be-

3,50% Bundesanleihe 2006-2021/1 ATO000A001X2 15.09.2021 15,9 0,6

3,65% Bundesanleihe 2011-2022/1 ATO000AONSAD 20042022 8,5 12 ricksichtigung von geografischen und sektoralen Gegebenheiten
0,00% Bundesanleihe 2017-2022/2  ATOO0OATXMS2 20092022 7,0 16 breit gestreut und stabil. Anleger, die bestmégliche Bonitdt und
3,40%Bundesanleihe 201220222 AT0000A0U3T4 2212022 105 18 Sicherheit suchen, stellen die gréRte Investorengruppe dsterrei-
0,00% Bundesanleihe 2020-2023/2 ATO000A2E)Z6 20.04.2023 6,2 2,2 chischer Schuldtitel dar.

0,00% Bundesanleihe 2016-2023/3 ATOO00ATPES0 15.07.2023 9,8 2,4

1,75% Bundesanleihe 2013-2023/2 ATO000AT05W3 2010.2023 m9 2,7 Osterreich konnte iiber die Jahre einen international ausgezeich-
0,00% Bundesanleihe 2019-2024/2 ATO000AZBKX7 15.07.2024 0.0 34 neten Ruf als verldsslicher und professioneller Emittent aufbauen,
1.65% Bundesanleihe 20142024/1 ATO00OATBSTT 21102022 10,3 37 wodurch Bundesanleihen auch 2021zu den liquidesten Instrumen-
120% Bundesanleihe 2015.2025/1 ATOOOOATFAPS 20102025 n2 o7 ten am heimischen Markt zéhlen sollten. Der Handel erfolgt - tiber
% B5% Bundesanlelhe 2009.2026/2  ATODDOAODXC2 15.02.2026 02 6n den Kreis der bestehenden Priméarhéndler hinaus - tiber eine groRe
0.75% Bundesanieihe 2016202671 ATOOOOATKOCE 20102026 17 57 Anzahl an Market Makern via Telefon und alle gdngigen internatio-
0,50% Bundesanleihe 2017-2027/1 ATO000ATVGKO 20.04.2027 10,6 6,2 nalen Handelsplattformen'

6,25% Bundesanleihe 1997-2027/6 AT0000383864 15.07.2027 9,4 6,4 . . .

0,75% Bundesanleihe 2018-2028/1 ATOO00A1ZGE4 20.02.2028 10,1 7,0 EmISSIonSka Iender fu r 202131

0,50% Bundesanleihe 2019-2029/1 ATO000A269M8 20.02.2029 1,4 8,0 _ _
0,00% Bundesanleihe 2020-2030/1  ATO000A2CQD2 20.02.2030 101 9,0 12.Jan Eﬂ F; g;; m: :E:zzztﬂ:i ::: g:g:;/: RR:(?: 223223:;2:10

0,00% Bundesanleihe 2021-2031/1 ATOO00A2NW83 20.02.2031 4,0 10,0 27.Jan EUR 4,00 Mrd. Syndizierung der 0,00% RAGB 20212031

2,40% Bundesanleihe 2013-2034/1 ATO000A10683 23.05.2034 8,6 13,3 5. Mir

4,15% Bundesanleihe 2007-2037/1 AT0000A04967 15.03.2037 14,0 16,1

0,00% Bundesanleihe 2020-2040/5 ATO000A2KQ43 20.10.2040 3,3 19,7 G.APT-

3,15% Bundesanleihe 2012-2044/4 ATO000AOVRQ6 20.06.2044 7,0 23,4 4 Mai

150% Bundesanleihe 2016-2047/2 ATO00OATKSFY 20022047 4 26,0 :::I" Volumina und Auktionsdetails werden Donnerstags in der Woche vor dem
0,75% Bundesanleihe 2020-2051/3 ATOO00A2EJ08 20.03.2051 4,5 30,1 B Begebungsdatum bekannt gegeben.

3,80% Bundesanleihe 2012-2062/1  ATO000A0U299  26.01.2062 3,8 4,0 3. Aug* Valutaist T+2.

1,50% Bundesanleihe 2016-2086/4 ATOO0O0ATPEF7 02.11.2086 2,5 65,7 7.Sept

2,10% Bundesanleihe 2017-2117/3 ATO000ATXML2 20.09.2117 6,0 96,6 5.0kt

0,85% Bundesanleihe 2020-2120/4 ATO000A2HLC4 30.06.2120 2,8 99,4 2.Nov

eesamt 0 L[ meel @0 woe

Stand:4. Februar 2021

*Reservetermin

31 Der Emissionskalender ist unter www.oebfa.at (unter ,Funding Republik Osterreich®)
ersichtlich.

32 Aktuelle Daten unter: www.oebfa.at
(unter ,Finanzierungsinstrumente“/,,Bundesanleihen®)

10 | Jahresriickblick 2020


https://www.oebfa.at/funding/emissionskalender.html
https://www.oebfa.at/finanzierungsinstrumente/bundesanleihen/aussstehende-bundesanleihen.html

Risikomanagement

Die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur ist gesetzlich zu
einer risikoaversen Finanzgebarung verpflichtet.

Im Risikomanagement der OeBFA steht die Steuerung von Markt-
und Liquiditdtsrisiken im Vordergrund. Das integrierte und
ganzheitliche Risikomanagementsystem der OeBFA bildet eine
ausgewogene Kombination aus Risikokultur, einer geeigneten Risi-
komanagementorganisation, entsprechender Best-Practice-Stan-
dards sowie einer addquaten Governance-Struktur ab. Die metho-
dischen Risikomanagementsysteme der OeBFA werden laufend
evaluiert und weiterentwickelt. Dies filhrte im Jahr 2020 beispiels-
weise zu einer Adaptierung der Kredit- und der Liquiditatsrisiko-
Richtlinie. Bei Bedarf unterstiitzt die OeBFA andere Einheiten des
offentlichen Sektors beim Aufbau und der Starkung ihres Risiko-
managements.

Die Risikopolitik wird durch addquate Risikomanagement-Richtli-
nien und eine Schuldenmanagementstrategie prazisiert. Die Risi-

Tilgungsprofil der Finanzschuld des Bundes

OeBFA

Austrian Treasury

komanagement-Richtlinien sind vom Aufsichtsrat der Gesellschaft
zu genehmigen, die Schuldenmanagementstrategie vom Bundes-
minister fir Finanzen.

Das Risikomanagementsystem der OeBFA steuert neben den
Markt-und Liquiditatsrisiken weitere Risikoarten wie operationel-
le Risiken, Kreditrisiken, Rechtsrisiken sowie Reputationsrisiken.

Fiir die Steuerung der Schuldenmanagementstrategie des Bundes
werden als zentrale Kennzahlen der Zinsfixierungszeitraum und
die Restlaufzeit des Portfolios herangezogen. Der Zinsfixierungs-
zeitraum ist als die gewichtete Restlaufzeit der bereits fixierten
Cashflows des Portfolios definiert.

Die Schuldenmanagementstrategie enthdlt fir die beiden
Kennzahlen zuldssige Bandbreiten, die auch auf der Webseite

www.oebfa.at veréffentlicht werden.

40
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https://www.oebfa.at
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Kontakt

Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur
Austrian Treasury

1010 Wien, Seilerstatte 24

Tel.: +4315122511-0

Fax:+43151399 94

Website: www.oebfa.at

Bloomberg: RAGB, AUST, RATB

Markus Stix Walter Jostl
Geschéaftsfihrer Geschéaftsfihrer
Markt Marktfolge
+4315122511-22 +4315122511-30

Ansprechpartner Geld- und Kapitalmarkt

Sabine Denk, sabine.denk@oebfa.at +4315122511-14
Christoph Fromel, christoph.froemel@oebfa.at +4315122511-44
Stefan Girsch, stefan.girsch@oebfa.at +4315122511-33
Viktor Hawel, viktor.hawel@oebfa.at +4315122511-11

Christian Schreckeis, christian.schreckeis@oebfa.at +4315122511-48
Anja Tritremmel, anja.tritremmel@oebfa.at +4315122511-37
Harald Weillechner, harald.weillechner@oebfa.at +4315122511-16
Salina Xu-Wong, salina.xu-wong@oebfa.at +4315122511-17
Pia Zivanovic-Amann, pia.zivanovic-amann@oebfa.at +4315122511-47

Links

= www.oebfa.at | Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur: Auktionskalender, monatlicher Schuldenstand, Ratingberichte,
Investor Relations

= www.bmf.gv.at | Bundesministerium fir Finanzen, BMF: Detaillierte Informationen zum 6sterreichischen Budget

= www.statistik.at | Statistik Austria

= www.rechnungshof.gv.at/berichte/bundesrechnungsabschluss.html | Rechnungshof: Bundesrechnungsabschliisse

= www.oenb.at | Oesterreichische Nationalbank, OeNB

= www.fiskalrat.at | Fiskalrat

= europa.eu/efc/etc-sub-committee-eu-sovereign-debt-markets_en | EFC Sub-Committee on EU Sovereign Debt Markets

= ec.europa.eu/eurostat | Eurostat

= www.oekb.at/kapitalmarkt-services/unser-datenangebot/daten-zu-bundesanleihen-der-republik-oesterreich.html | Oesterreichische
Kontrollbank, OeKB

- www.wifo.ac.at | Osterreichisches Wirtschaftsforschungsinstitut, WIFO

= www.ihs.ac.at | Institut fir Hohere Studien, IHS
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Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (OeBFA), Treasury Republik Osterreich. Die OeBFA agiert im Namen und auf Rechnung der
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